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future with certainty. Idquo; 1 In Zeiten der Internationalisierung und Globalisierung der Mauml;rkte, der damit
verbundenen Verringerung von Handel shemmnissen, der Verschauml;rfung des international en Wettbewerbs und der
rasanten technischen Entwicklung in unserer Gesellschaft gewinnen junge und dynamische Unternehmen
verstauml;rkt an Bedeutung. Die Instant-Mentalitauml;t der Nachfrager, der erhouml;hte Innovationsdruck und die
Entwicklungstendenz zu einer vouml;lligen InformationsgeselIschaft zwingen die Unternehmen, sich an die stetig
verauml;ndernden Rahmenbedingungen anzupassen. Herkouml;mmliche Unternehmen reagieren eher trauml;ge und
schwerfauml;llig auf die Verauml;nderungen der modernen Ouml;konomie. Durch die grundlegenden
Verauml;nderungsprozesse der Umwelt in den letzten Jahren hat sich jedoch eine neue, dynamischere, flexiblere und
uuml;berproportional wachsende Unternehmensform herausgebildet, welche in relativ kurzen Zeitabstauml;nden durch
hohe Kreativitauml;t und flexible Anpassungsfauml;higkeit in der Lage ist, innovative Neuerungen zu entwickeln.2
Diese innovativen Unternehmen werden charakteristisch als der bdquo;treibende Motorldquo; fuuml;r eine
erfolgreiche Entwicklung unserer Volkswirtschaft angesehen, unterliegen jedoch auch erheblichen Risiken, daim
Einzelfall schon der Misserfolg einer einzigen Investition die Existenz solcher Unternehmen erheblich bedrohen
kann.3 Dies zeigt sich insbesondere am Beispiel der vielen Internet - Start ups4, welche im Rahmen der bdquo;New
Economyldquo; vorrangig seit den Neunziger Jahren einen beispielhaften Boom erlebten. Der Begriff

bdquo; Uuml;berbewertungldquo; wurde vielfach aus Furcht vor seiner euphoriezerstouml;renden und damit
geschauml;ftsschauml;digenden Wirkung aus dem Sprachschatz so mancher Anlageberater verbannt. Im Zuge dessen
wurde der Value Gap5 seinerzeit in der Fachliteratur hauml;ufig mit den praktischen Unzulauml;nglichkeiten der
traditionellen Bewertungsverfahren erklauml;rt.Durch die folgende negative Entwicklung der Finanzmauml;rkte und
das Abschwellen der Anlegereuphorie sind jedoch viele junge Unternehmen, aber auch ihre Analysten und
Anlageberater in den letzten Jahren zum Teil arg in die Kritik geraten. [...]



