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Deutsch, Abstract: Die Bewertung von Unternehmen gewinnt durch den Generationswechsel im Mittelstand und die
aktuelle Diskussion um bdquo; Shareholder Valueldquo; verstauml;rkt an Bedeutung. In Zeiten, wo sich Fusionen und
Uuml;bernahmen hauml;ufen, wird esimmer wichtiger den Wert von Unternehmen zu ermitteln.Die Gruuml;nde zur
Durchfuuml;hrung von Unternehmensbewertungen sind mannigfaltig. Sie reichen von der Bemessung der
Erbschaftssteuer, uuml;ber Vorbereitung einer Verhandlung zum Kauf oder Verkauf des Unternehmens bis hin zur
Festlegung der Abfindung eines ausscheidenden Personengesellschafters. Es sind Ereignisse, die fuuml;r das
zukuuml;nftige wirtschaftliche Wohlergehen des Unternehmens und deren Beteiligte, wie z. B. seine Eigentuuml;mer
und Arbeitnehmer, von ganz entscheidender Bedeutung sind. Groszlig;e Chancen, aber auch groszlig;e Risiken stehen
dem Unternehmen in solchen wichtigen Situationen gegenuuml;ber. Besonders deutlich wird dies, wenn es sich um
privatrechtliche Vereinbarungen handelt, wie z. B. Kauf oder Verkauf von Unternehmen. In diesem Fall wird das
Ergebnis der Unternehmensbewertung zur Entschel dungsgrundlage uuml;ber die Durchfuuml;hrung der
Unternehmenstransaktionen. Eine Fehlbewertung, die zu einem hohen Preis fuuml;r den Kauml;ufer fuuml;hrt, kann
ein bislang erfolgreiches Unternehmen in eine existenzielle Krise stuuml;rzen. Eine Fehlbewertung, die zu einem zu
niedrigen Preis fuuml;r den Verkauml;ufer fuuml;hrt, kann den kuuml;nftigen Lebensstandard des auszuscheidenden
Unternehmers erheblich mindern. Die Unternehmensbewertung hat daher eine sehr groszlig;e Bedeutung fuuml;r alle
Beteiligten von Unternehmenstransaktionen. bdquo;Die meisten Unternehmenstransaktionen in Deutschland befassen
sich mit Familienunternehmen, deren Umsatz zwischen 5 und 150 Mio. EUR liegtldquo;.Vor dem Hintergrund des
derzeitigen und zukuuml;nftig verstauml;rkt anstehenden Generationswechsels und der damit verbundenen
Unternehmensuuml; bertragungen sowie den Nachfolgeproblemen ruuml;ckt die Unternehmensbewertungen von
kleinen und mittel stauml;ndischen Unternehmen in den Fokus der Betrachtung. In den nauml;chsten Jahren wird etwa
ein Drittel aler KMU auf die nauml;chste Generation uuml;bertragen werden, wodurch die Anzahl der
Unternehmensbewertungen enorm ansteigen wird.4



